Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen
Deutsche Borse Aktiengesellschaft

Mergenthalerallee 61
65760 Eschborn
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 32232

(nachfolgend ,.Deutsche Borse AG™ genannt)
und
Clearstream Beteiligungs AG

Mergenthalerallee 61
65760 Eschborn
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 113395

(nachfolgend ,,CBAG™ genannt)

Die Deutsche Bérse AG ist die Konzernobergesellschaft der Gruppe Deutsche Borse. Uber ihre
Tochtergesellschaft Clearstream Holding AG ist sie mittelbar an der CBAG beteiligt. Zum
Zeitpunkt des Vertragsschlusses ist geplant, dass die Clearstream Holding AG auf die CBAG
verschmolzen wird und damit die Deutsche Borse AG die unmittelbar alleinige Aktionérin der
CBAG wird. Die Deutsche Borse AG und die CBAG schlieBen zur Begriindung eines
Organschaftsverhéltnisses im  Sinne von § 14 KStG den  nachfolgenden
Gewinnabfiihrungsvertrag.

§1

Gewinnabfiithrung

(1) Die CBAG verpflichtet sich, ihren ganzen nach Mallgabe der handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die Deutsche Borse AG abzufiihren. Abzufiihren ist —
vorbehaltlich der Bildung oder Auflosung von Riicklagen nach § 1 Abs.2 dieses
Vertrages — der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um
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(3)

(6)
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einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und um den Betrag, der nach § 300 AktG
in die gesetzliche Riicklage einzustellen ist. Die Gewinnabfiihrung darf den in § 301
AktG in seiner jeweils geltenden Fassung genannten Betrag nicht {ibersteigen.

Die CBAG kann mit Zustimmung der Deutsche Boérse AG Betrige aus dem
Jahresiiberschuss nur insoweit in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB)
einstellen, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verntinftiger kaufménnischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrages gebildete
andere Gewinnriicklagen sind auf Verlangen der Deutsche Borse AG aufzuldsen und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren.

Die Abfiihrung von Ertrdgen aus der Auflosung sonstiger Riicklagen — auch soweit sie
wihrend der Vertragsdauer gebildet wurden — oder die Verwendung dieser Riicklagen
zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages ist ausgeschlossen; gleiches gilt fiir einen zu
Beginn der Vertragsdauer etwa vorhandenen Gewinnvortrag oder sonstige
Gewinnriicklagen.

Die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung gilt erstmals fiir das Geschiftsjahr der CBAG,
in dem dieser Vertrag wirksam wird.

Ein Anspruch auf Gewinnabfithrung entsteht am Stichtag des jeweiligen
Jahresabschlusses der CBAG und wird zu diesem Zeitpunkt fillig.

Im Falle der Kiindigung aus wichtigem Grund gemél} § 3 Abs. 2 ist die CBAG lediglich
zur Abfiihrung des anteiligen Gewinnes, der bis zur handelsrechtlichen Beendigung des
Vertrags entstanden ist, verpflichtet.

§2

Verlustiitbernahme

Die Deutsche Borse AG ist gegentiber der CBAG gemil den Vorschriften des § 302
AktG in ihrer Gesamtheit und ihrer jeweils giiltigen Fassung zur Verlustiibernahme
verpflichtet. § 1 Abs. 4 dieses Vertrags gilt flir die Verpflichtung zur Verlustiibernahme
entsprechend.

Die CBAG kann vor Ablauf von drei Jahren nach dem Tage, an dem die Eintragung der
Beendigung dieses Vertrages in das Handelsregister nach § 10 HGB als bekannt gemacht
gilt, weder auf den Anspruch auf Verlustausgleich verzichten noch sich iiber ihn
vergleichen. Dies gilt nicht, falls die Deutsche Borse AG zahlungsunfihig ist und sich zur
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Abwendung oder Beseitigung des Insolvenzverfahrens mit ihren Gldubigern vergleicht
oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird.

Fiir die Verjdhrung von Anspriichen der CBAG auf Verlustausgleich gilt § 302 Abs. 4
AktG.

§3

Wirksamwerden und Vertragsdauer

Dieser Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der CBAG
wirksam. Hinsichtlich der handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Aspekte der
Gewinnabfithrung bzw. Verlustibbernahme vereinbaren die Vertragsparteien die
Riickwirkung auf den Beginn desjenigen Geschiftsjahres der CBAG, in dem dieser
Vertrag durch Eintragung in das Handelsregister der CBAG wirksam wird. Der
Gewinnabfiihrungsvertrag ist vom Vorstand der CBAG unverziiglich zur Eintragung in
das Handelsregister anzumelden (§ 294 Abs. 1 AktG).

Der Vertrag wird fiir die Zeit bis zum 31. Dezember 2024 fest abgeschlossen. Sollte die
Eintragung dieses Vertrages in das Handelsregister der CBAG nicht im Laufe des Jahres
2019, sondern erst im Laufe des Jahres 2020 erfolgen, wird der Vertrag fiir die Zeit bis
zum 31. Dezember 2025 fest geschlossen. Der Vertrag verldangert sich nach Ablauf der
vorstehenden Mindestlaufzeit jeweils um ein Jahr, falls er nicht unter einer Einhaltung
von einer Frist von drei Monaten vor Ablauf schriftlich gekiindigt wird. Das Recht jeder
Partei, diesen Vertrag aus wichtigem Grunde zu kiindigen (§ 297 AktG), bleibt davon
unberiihrt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn
— der Deutsche Borse AG nicht mehr (unmittelbar oder mittelbar) die Mehrheit der
Anteile an der CBAG oder die Mehrheit der Stimmrechte aus diesen Anteilen
zusteht,
— ein wichtiger Grund im steuerlichen Sinne fiir die Beendigung des Vertrags
gegeben ist, oder
— eine Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Deutsche Borse AG oder der
CBAG durchgeftiihrt wird.

Die Deutsche Borse AG hat, wenn dieser Gewinnabfiihrungsvertrag endet, den
Glaubigern der CBAG nach niherer Mallgabe des § 303 AktG Sicherheit zu leisten.

Der Vertrag wird vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung der Deutsche
Borse AG und der Hauptversammlung der CBAG abgeschlossen.
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§4
Teilnichtigkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieses Vertrags unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen des Vertrags
nicht beriihrt. Das Gleiche gilt, soweit sich herausstellen sollte, dass der Vertrag eine
Regelungsliicke enthilt.

Anstelle der unwirksamen oder unanwendbaren Bestimmungen oder zur Ausfiillung der
Liicke soll eine angemessene Regelung gelten, die im Rahmen des rechtlich Zuldssigen
wirtschaftlich dem am nédchsten kommt, was die Vertragsparteien gewollt haben oder
nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrags gewollt hitten, sofern sie diesen Punkt
bedacht hatten.

Das gilt auch, wenn die Unwirksamkeit einer Bestimmung auf eine in dem Vertrag
vorgeschriebenen Mal} der Leistung oder Zeit (Frist und Termin) beruht. Es soll dann ein

dem Gewollten moglichst nahekommendes, rechtlich zulédssiges Mal3 der Leistung oder
Zeit als vereinbart gelten.

§5
Schlussbestimmungen

Wegen der Auslegung einzelner Bestimmungen dieses Vertrags wird auf § 14 KStG in
seiner jewelils giiltigen Fassung verwiesen.

Die im Zusammenhang mit dem Abschluss dieses Vertrages entstehenden Kosten trigt
die CBAG.

Anderungen und Erginzungen dieses Vertrags, einschlieBlich dieser Bestimmung,
bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform. Im Ubrigen gilt § 295 AktG.

AusschlieBlicher Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht.



Eschborn, den 13. Mérz 2019

Deutsche Borse Aktiengesellschaft

g %/m

Dr. Stephan Leithner, Mitglied des Vorstands

Clearstream Betei

I

ungs AG

Gregor Pottmeyer Mltglled des Vorstands

Dr. Berthold Kracke, Mitglied des Vorstands

Marc Robert-Nicoud, Mitglied des Vorstands



