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Innovativer Spezialist

Der franzosische ETF-Anbieter Ossiam konzentriert sich

auf quantitative und systematische Strategien

von WILHELM NORDHAUS

en franzosischen ETF-Anbieter Ossiam

darf man getrost —und im positiven Sinn —
als Investment-Boutique bezeichnen: An

der Frankfurter Borse notieren nur knapp

30 Ossiam-ETFs mit einem Gesamtvolu-
men von gut drei Milliarden Euro. Aber wie es sich fiir
eine Boutique gehort, ist das Ossiam-Angebot zwar re-
lativ klein, dafiir aber durchaus fein. Die Tochter des

franzosischen Vermogensverwaltungs-Konzern Nati-
xis hatsich ndmlich auf quantitative und systematische

Investmentlosungen spezialisiert. Ossiam bietet mit sei-
nen ETFs Zugang zu diversifizierten und komplexen An-
lagestrategien, die die meisten anderen ETF-Anbieter
nicht im Programm haben. Auf der Ossiam-ETF-Liste

finden sich mehrere ETFs mit innovativen Smart-Beta-
Strategien, sowie zahlreiche aktive ETFs. Ossiam war
einer der ersten Anbieter von Minimum-Varianz-ETFs,
bietet seit rund zehn Jahren Value-Aktien-ETFs, die auf
innovative Art mit dem Shiller-KGV arbeiten und legte

im Jahr 2020 den ersten europdischen ETF auf, der auf
Biodiversitat fokusiert. Dieser aktive ETF investiert mit
einem quantitativen Ansatzin grofe Unternehmen, die

im Agrar- und Lebensmittelsektor tatig sind. Ein Ziel

dieser Strategie ist die negativen Auswirkungen der
Landwirtschaftund des Lebensmittelsektors aufdie Bio-
diversitat zu verringern, denn diese stellen nach Ein-
schatzung von Ossiam eine der Hauptursachen fiir den

Verlust der biologischen Vielfalt dar.

Umwelt im Blick. Auch bei seinen anderen Strategi-
en legt der franzosische Asset Manager grofen Wert
aufdie Beriicksichtigung von ESG-Aspekten. ,Ossiam
versteht sich als verantwortungsvoller Investor und ist
bestrebt, ESG-Aspekte so weit wie moglich in die eige-
nen Anlagestrategien zu integrieren. Das spiegelt un-

ser Bewusstsein als verantwortungsvolles Mitglied der

globalen Gemeinschaft wider“, erlautert Bruno Poulin,
einer der Griinder und aktueller CEO von Ossiam. Wel-
chen Wert seine Gesellschaft aufdas Thema lege, zeige

sich unter anderem in der Einbeziehung von ESG-Da-
ten in den quantitativen und systematischen Anlage-
prozess, die Umsetzung einer Politik der Stimmrechts-
vertretung und am aktiven Engagement fiir die eigenen

Uberzeugungen.

Als einer der ersten Asset Manager habe Ossiam bei-
spielsweise 2017 das maschinelle Lernen zur Analyse
von ESG-Daten eingesetzt. Damit sollen die besten Un-
ternehmen sowohl in Bezug auf ihre ESG-Dimension
als auch ihre finanzielle Leistung zu identifiziert wer-
den. Zu Ossiams ESG-Angebot gehoren auch sieben
Aktien-ETFs auf die Bloomberg Paris-Aligned Bench-
marks (PABs). Diese ETFs verstehen sich als kosten-
giinstiges Investmentprodukt entlang der Pariser Kli-
maziele, bei einem gleichzeitig niedrigen Tracking
Error zu traditionellen Aktienindizes.

Beider Entwicklung und dem Management seiner in-
novativen ETFs baut Ossiam auf ein Team aus Fachleu-
ten mit komplementarem Hintergrund im Investment-
bankingundinderquantitativen Vermogensverwaltung.

,Wir sind auf die quantitative und systematische Geldan-
lage spezialisiert. Mit wissenschaftlichen Methoden
decktunser Team aus erfahrenen Fachleuten Ineffizien-
zen am Kapitalmarkt auf und macht sich diese bei der
Entwicklung und dem Management unserer ETFs zu-
nutze“, erklart Poulinim Interview. Stolzist er auch auf
Ossiams Anlageplattform zur Modellierung, Steuerung,
Verwaltung und Uberwachung von Investmentansat-
zen. ,Damit lassen sich nicht nur komplexe Indizes ab-
bilden, sondern auch liquide alternativen Strategien®,
versichert Poulin.



BRUNO POULIN
gehort zu den Griin-
dern von Ossiam und
ist Chief Executive Of-
ficer (CEO) des franzo-
sischen ETF-Anbieters
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INTERVIEW BRUNO POULIN

von ULI KUHN

Stets quantitativ*

Ossiam-Mitgriinder und CEO Bruno Poulin erklért die Vorziige akti-
ver ETFs und erlédutert, wie die franzésischen Investment-Boutique
ESG-Themen angeht

Ossiam bietet viele aktive ETFs. Was zeichnet diese Art von ETFs aus?

Im Kern sind aktive ETFs traditionellen Fonds mit aktiver Strategie sehr dhnlich: Ziel ist,
durch eine aktive Auswahl von Wertpapieren Mehrwert zu erzielen. Aktive ETFs wer-
den jedoch im Allgemeinen mit niedrigeren Kosten und hdherer Transparenz in Ver-
bindung gebracht. Bei unseren aktiven ETFs beruht die aktive Auswahl stets auf einem
quantitativen Ansatz mit definierten Anlageregeln, die auf einer diversifizierten Reihe
von Markt-, Fundamental- und ESG-Daten basieren. Dies ermdglicht es, Strategien an-
zubieten, die nicht der menschlichen Voreingenommenheit unterliegen und einen wie-
derholbaren und transparenten Investitionsplan bieten.

Fiir welche Anlageklassen eignen sich aktive ETFs?

Grundsatzlich fur alle liquiden Asset Klassen: fur Investments in Aktien und in Anleihen,
aber auch fur Strategien in weniger verbreiteten Anlageklassen, wie Rohstoffe oder ei-
nige einfache Derivate. So bieten wir unter anderem eine US-Steepener-Strategie, die
auf die Versteilerung der US-Renditekurve setzt. Angesichts des historisch niedrigen
Renditespreads der US-Staatsanleihen halten wir diese Strategie derzeit fir attraktiv.

Kénnen Sie mit diesen ETFs die jeweilige Benchmark schlagen?

Wir sind auf die quantitative und systematische Geldanlage spezialisiert. Mit wissen-
schaftlichen Methoden deckt unser Team Ineffizienzen am Kapitalmarkt auf und macht
sich diese bei der Entwicklung und dem Management unserer ETFs zunutze. Dazu kdn-
nen wir auf eine ausgereifte Anlageplattform zur Modellierung, Steuerung, Verwaltung
und Uberwachung verschiedenster Investmentansétze zuriickgreifen.

Lassen sich mit aktiven ETFs auch Nachhaltigkeitsthemen abdecken?

Ja, naturlich. Aktive ETFs konnen verschiedene Methoden anwenden, um Unternehmen
auf der Grundlage von ESG-Kriterien auszuwdahlen und zu gewichten, beispielswiese
positives Screening, negatives Screening, Best-in-Class, thematisches Investieren oder
Impact Investing. So fiihrte Ossiam 2020 den ersten europédischen ETF ein, der mit ei-
nem aktiven Ansatz auf Biodiversitat fokusiert. Die Strategie nutzt einen quantitativen
Ansatz, um die negativen Auswirkungen der Landwirtschaft und des Lebensmittelsek-
tors auf die Biodiversitat zu verringern.

Was bringt die Ausrichtung eines ETFs an den Pariser Klimazielen?
Angesichts der Schliisselrolle der Finanzbranche bei der Bewaltigung des Klimawan-
dels und der strengeren Regulierung der ESG-Anforderungen stehen die Anleger un-
ter starkem Druck, ihr Portfolio an den Zielen des Pariser Abkommens auszurichten.
Unsere PAB-Aktien-ETFs sind daher auf grolkes Interesse gestolden, als kostengtinsti-
ge SFDR-Artikel-9-Loésungen.



